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CZK/EUR A
25,300 +0,02 %

Obavy o novelu
zakoniku prace
Poslancdi, uZ je &as. Firmy se boji \

o flexinovelu zakoniku préce, ta
uZ étvrt roku leZi ve snémovné.
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CZK/USD N

24,043-0,21%

PX A
1694,71 +0,91 %

Fond dorovna
platy matikafu

UdrZet ve skolstvi uéitele matematiky
ma novy nada¢ni fond tispé$nych IT
byznysmenii.
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FTSE N
8258,61-0,40 %

DAX N
19295,98 -0,56 %

Od Sorose
k Trumpovi

Mezi prvnimi na Wall Street poznal
Trumpv potencial. Ted mu ma Scott
Bessent pomoci piinést ,zlaty vék USAY,
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BTC/USD N
93922 -1,30 %

Dalsi centralni
bankéf v CSOB
Ceskoslovenskou obchodni banku posili

byvaly guvernér Banky Slovenije Bo§tjan
Jazbec. Bude fidit avérové riziko.
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H Investice

David Busta o
david.busta@hn.cz *

ajetni Cesi zbohatli

v uplynulém roce nej-

vice za poslednich pét

let a jsou optimistic-

ti i ohledné roku bu-

douctho. I pfes vysoky
rust akciovych trhii v uplynulych mésicich si
od nich slibuji zajimavé vynosy i vroce nasle-
dujicim. V&fi také investicim do soukromych
firem anemovitosti. HN prosly data znového
vyzkumu Wealth Report od J&T Banky mezi
bohatymi Cechy a zjistily, kterym nemovitos-
tem nebo dluhopisiim véti nejvice a co planuji
délat se svymi investi¢nimi portfolii.

Dolarovym milionafem je podle vyzkumu
clovék, jehoz majetek ma hodnotu alespori
jednoho milionu dolarti (vice neZ 24 miliont
korun). Nej¢astéji jde o ekonomicky aktivni
muze ve véku kolem padesatilet. Mezi témi, je-
jichZjméni se zvysilo o vice nez 10 procent, byli
ale nej¢astéji mladsi dolarovi milionafi, ktefi
jsou jiz odvaznéj$imi a aktivnéjsimi akciovy-
miinvestory. Sbér dat vramci Wealth Reportu
probiha na pfelomu srpna a zafi a vyzkumnici
se milionat vzdy ptaji na obdobi pfedchozich
12 mésici. Americky akciovy index S&P 500
tak byl pro pfedstavu v okamziku tazani me-
ziroCneé o 26 procent v plusu.

Jako zdroj svych p¥ijmii bohati stile uvadsji
podnikani, za pozitivnim vyvojem bohatstvi
viak uz stoji pfedevsim investice, a to zejména
do akii, korporatnich dluhopisti & nemovitos-
ti. Objevili také private equityinvestice, které
proné predstavuji zplsob, jak investovat s eli-
toubyznysu,“ uvadi Alena Tka¢ova, obchodni
feditelka J&T Banky. V ptipadé akcif pfedpo-
klada vétsina pomalejsi rist akciovych trha
nez v uplynulém roce. Planuje tak zvysit podil
hodnotovych a dividendovych akcii na tikor
rizikovéjsich ristovych.

»Akciové trhy budou bedlivé sledovat vyvoj
urokovych sazeb, za mé by k dal$imu snizo-
vani mélo dochazet jak v Evropé, tak v USA.
Pokud se tato teze potvrdi, akciové trhy dile
porostou, i pfes nartist vleto$nim roce,“ mysli

Ceské dolarové milionafe 1akaji pfedevsim

29 %

bohatych uvad|, Ze jim

v uplynulém roce vzrostlo
bohatstvi o vice nez
desetinu a optimisticti
jsou i nadale.

9%

movitych ma v planu
koupit si nemovitost ve
Spanélsku, které je mezi
nimi nejpopularnéjsi zemi.

bty

milionard vé,

68%

Bohati CeSi jsou zklamani z viddy

Ceskych dolarovych

Ze nejzajimavéjsl vynosy
v nasledujicim roce
nabidnou zahrani¢ni-akcie.

dolarovych miliond# ma
v pldnu omezit investice
do statnich dluhopist, nez
nabidnou lepsf vynosy.

Cesti milionafi rekordné zbohatli
a jsou optimisticti i do dalSiho roku

akcie, u nichz je zajimaji dividendy. Sazi ale také na rast
cen nemovitosti od byti po stavebni pozemky. Oblibili si téZ investice do soukromych firem.

Majetni Cesi zbohatli nejvice za poslednich pét let

37 %

dotazanych z fad
byznysové elity
uvadi, Ze pfi vybéru
akcil hledi na jejich
dividendovy vynos.

50«

dotazanych ve vyzkumu
souhlasf s my3lenkou navy-
$it v portfoliu vahu investic
do energetického sektoru.

Hodnoceni sougasné ekonomické situace v Cesku ziistavéa u bohatych Cechii

na trovni lofiského roku. Jsou zklamani z nedostateZného plnéni prislibt viady.

I tak ale viddu hodnoti lépe neZ zbytek &eské populace. Ta je pfitom oproti lofisku
vyrazné optimisti¢téjsi. Index nabyvé hodnot od 0 do 10, kdy 0 je nejhorsi.
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si Michal Semotan, portfolio manazer fondii
J&T Opportunity nebo J&T Dividend. V tou-
ze po vy$§im vynosu pak nékteti dolarovi mi-
lionafi planuji ve svém portfoliu navysit podil
neverejnych investic ¢i vice investovat do li-
kvidnich investic na ikor nemovitosti. V riist
cen nemovitosti ale véfi také.

Pokles trokovych sazeb napomohl oZiveni
zajmu o stavebni pozemky a reziden¢ni nemo-
vitosti, jejichZ ceny opét zvolna rostou. Patr-
naje také zvysujici se dynamika hypote¢niho
trhu taZend zejména poptavkou po bytech.
Po dvouletech se tak nemovitosti vraci do hle-
dacku dolarovych milionaf, i kdyZ oproti
dobé extrémné nizkych trokovych sazeb jde
0 postupny navrat investi¢ntho zajmu. V za-
jimavé zhodnoceni nemovitosti tak dnes véii
pfiblizné stejny podil dolarovych milionait
jako v roce 2016.

Mezi pétici nejatraktivnéjich investic pa-
tfi kromé jiz zminénych akcii a private equi-
ty pravé nemovité véci jako stavebni pozem-
ky, reziden¢ni nemovitosti nebo zemédélska
ptda. Naopak nizka o¢ekavani maji milionafi
odinvestic do statnich dluhopisti. Vice nez dvé
tfetiny z nich chtéji tyto investice omezit, do-
kud nenabidnou lep$i pomeér rizika a vynosu.
Jako zajimavéjsi se jim, a to pfedevsim starsi
generaci, zdaji korporatni dluhopisy. Nicméné
ocekavaji dalsi pokles kuponti unovych emisi,

,V ramci evropského trhu je primérny nad-
vynos podnikového dluhopisu nad dluhopi-
sem statnim zhruba tfi procenta. To je o néco
méné, nez je historicky priimér, ale na druhé
strané jsou firmy v relativné dobré kondici.
Rovnéz pfesun investort z depozitnich pro-,
duktd, zpaisobeny poklesem turokovych sazeb,
bude podnikové dluhopisy nadéle podporo-
vat. Tato rizikova pfiraZka je adekvatni situa-
ci a od podnikovych dluhopisti ¢ekame v dal-
sich mésicich vy3si zhodnoceni nez od bondt
statnich,“ uvadi Martin Kujal, feditel odboru
Spravy fonda J&T Investi¢ni spolecnosti, a se
zavéry dolarovych milionait souhlasi.

Velka nejednotnost pak panuje ochledné zla-
ta, kdy jako pozitivni vidi velkou poptavku
po zlaté ze strany centralnich bank, zaroven
se ale obavaji, Ze pfijde korekce. Dlouhodobé
jsou dolarovi milionafi skepti¢ti také ke kryp-
toménam, které spise ne jako digitalni zlato
21. stoleti vnimaji jako sazku v ruleté.

. Co se pak ty¢e hodnoceni sou¢asné eko-
nomické situace, od loriska nedoslo k Zadné
zméné, CoZ je v kontrastu vﬁéi celé ceské po-
lidé jsou zklamani z nedostate¢ného naplnem
vladnich slibi. Nelibé pak hledi na nariistajici
schodky vefejnych financi, které bude nutné
stabilizovat zejména zvySenim dani ¢i zave-.
denim novych dani, napiiklad plo$nym zda-
nénim majetnéjsi casti spole¢nosti.

Vice k )&T Wealth Reportu na stranich 10 a 12
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